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ABSTRAK 
 

Kemudahan dalam traksaksi keuangan memberikan kesempatan kepada 
pemodal keluar masuk suatu negara dengan membawa modal investasinya. Bagi 
pemburu rente mereka akan selalu berpindah dari suatu negeri ke negeri lainnya 
untuk berinvestasi yang memberikan jaminan keuntungan. Kemudahan transaksi 
keuangan ini mereka lebih suka berinvestasi pada aset finansial di pasar modal 
yang memberikan keleluasaan penuh untuk bermanuver memindahkan 
investasinya dari satu pasar ke pasar lainnya yang dianggapnya lebih 
menguntungkan. Dalam kondisi seperti itu maka motif spekulasi berjangka 
pendek lebih menonjol dari pada motif investasi yang berjangka panjang. 

Implikasi dari penempatan modal investasi di berbagai pasar modal atau 
bursa efek adalah kemungkinan terjadi gerakan bersama antar pasar. Pergerakan 
tersebut bisa berkorelasi positif bisa juga berkorelatif. Berkorelasi positif 
memberikan signal bahwa pergerakan pasar suatu negara memberikan pengaruh 
positif terhadap pasar lainnya, sedangkan yang berkorelasi negatif yang 
memberikan signal bahwa pemodal mengalihkan atau memindahkan modal 
investasinya ke bursa negara lain. 

Penelitian ini hendak menguji sampai sejauh mana pergerakan bersama 
bursa-bursa saham di Jakarta (IDX), Singapore (STI), Hongkong (HangSeng), 
Tokyo (Nikei), dan New York (NYSE) berikut implikasinya terhadap pergerakan 
investasi aset finansial di 5 Bursa tersebut. Pemilihan keempat bursa di atas 
sebagai variabel X didasarkan atas fakta bahwa keempat bursa tersebut di 
kawasan asia-pacific sangat dominan dan oleh pada pelaku pasar ditetapkan 
sebagai leading indicator pengambilan keputusan investasi bagi para pelaku pasar 
di di kawasan asia timur termasuk Indonesia. 
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